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عزيزي المستثمر

ــرة  ــذه النش ــراءة ه ــى ق ــرص عل ــذا اح ــه، ل ــة ب ــر المتعلق ــش والمخاط ــداول بالهام ــوم الت ــك بمفه ــى تعريف ــرة إل ــذه النش ــدف ه ــتثمر ته ــزي المس عزي

مـش تـداول بالهاـ طـوة الـ لـى خـ مـك عـ بـل إقداـ عـن قـ شـادية بتمـ الإرـ

الفرق بين حساب التداول النقدي وحساب التداول بالهامش

ــويتها، ولا  ــل تس ــة قب ــراء الأوراق المالي ــات ش ــة عملي ــل قيم ــديد كام ــتثمر تس ــى المس ــب عل ــذي يتوج ــاب ال ــك الحس ــو ذل ــدي ه ــداول النق ــاب الت حس

يســمح لشــركة الوســاطة تمويــل المســتثمر لتســديد قيمــة عمليــات الشــراء التــي تمــت علــى هــذا الحســاب. أمــا حســاب التــداول بالهامــش فهــو ذلــك 

الحســاب الــذي تقــوم شــركة الوســاطة مــن خلالــه بتمويــل المســتثمر لشــراء أوراق ماليــة فــي هــذا الحســاب وذلــك بضمــان الأوراق الماليــة الموجــودة 

فــي حســاب التــداول بالهامــش أو الضمانــات الأخــرى التــي يســمح بهــا النظــام. إن نظــام التــداول بالهامــش يزيــد مــن القــوة الشــرائية للمســتثمر، ولكنــه 

يعــرض المســتثمر إلــى احتمــال تحقيــق خســائر كبيــرة. فيمــا يلــي تجــد عزيــزي المســتثمر مــا تحتــاج معرفتــه عــن التــداول بالهامــش.

كيف تتم عملية التداول بالهامش ؟

لنفتــرض أنــك ترغــب فــي شــراء ســهم بقيمــة ) 10 ( دراهــم وارتفعــت قيمــة الســهم ل ) 15 ( درهــم، فــإذا كنــت قــد اشــتريت هــذا الســهم مــن خلال 

حســابك النقــدي - أي قمــت بســداد كامــل قيمتــه - فإنــك تكــون قــد حققــت ربــح بنســبة  %50  

لكــن لــو قمــت بشــراء هــذا الســهم مــن خلال حســاب التــداول بالهامــش فإنــك ســتكون دفعــت )5( دراهــم وقامــت شــركة الوســاطة بتمويلــك بباقــي 

المبلــغ )5( دراهــم، و عليــه ســتكون قــد حققــت ربــح مقــداره )٥( دراهــم  أي نســبة ربــح )%100(.

لكــن فــي حــال انخفــض ســعر الســهم إلــى ) 5 ( دراهــم، فــإذا كنــت قــد اشــتريت هــذا الســهم مــن حســاب التــداول النقــدي ودفعــت كامــل قيمتــه 

فــإن خســارتك ســتكون ) 50% (، أمــا لــو كنــت قــد اشــتريت هــذا الســهم مــن حســاب التــداول بالهامــش فســتكون خســارتك ) 100% ( بالإضافــة إلــى قيمــة

العمولات والمصاريف، أي أن خسارتك عند تعاملك على الهامش ستكون أكبر.

ــة  ــاض قيم ــال انخف ــي ح ــة ف ــة أو أوراق مالي ــغ مالي ــداع مبال ــق إي ــن طري ــش ع ــداول بالهام ــاب الت ــة حس ــر لتغذي ــت لآخ ــن وق ــتثمر م ــر المس ــد يضط ق

مـش تـداول بالهاـ سـاب الـ فـي حـ شـتراه ـ سـهم المـ الأـ

مخاطر التداول بالهامش

عزيزي المستثمر، قد ينطوي التداول بالهامش على مخاطر كبيرة، لذا قبل أن تتخذ قرارك بالتداول بالهامش لا بد أن تعرف ما يلي :

1 - قد تتعرض لخسارة مبلغ أكبر من المبلغ المستثمر في حساب التداول بالهامش.

2 - قــد تلتــزم بإيــداع مبالــغ إضافيــة أو أوراق ماليــة أو بيــع أوراق ماليــة عنــد إخطــارك مــن خلال شــركة الوســاطة بتكبــدك خســارة فــي حســاب التــداول 

بالهاـمـش أدّّت لانخـفـاض نـبسة مـسـاهمتك ـفـي الحـسـاب ـعـن نـبسة هاـمـش الصياـنـة المتـفـق عليـهـا

ــد  ــة الرصي ــك بتغطي ــدم قيام ــال ع ــك ح ــاص ب ــش الخ ــداول بالهام ــاب الت ــي حس ــة ف ــزء أو كل الأوراق المالي ــع ج ــاطة ببي ــركة الوس ــوم ش ــد تق 3 - ق
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مـش تـداول بالهاـ سـاب الـ فـي حـ يـن ـ المدـ

ولتجنب تلك المخاطر يمكنك حماية استثمارك من خلال الآتي:

1- معرفة آلية التداول بالهامش وما قد يحدث حال انخفضت قيمة الأسهم التي تم شراؤها في حساب التداول بالهامش.

2 - معرفــة قيمــة العمــولات والمصاريــف والتكاليــف التــي ســتتقاضاها شــركة الوســاطة مقابــل تمويلــك بالهامــش وكيــف ســيؤثر ذلــك علــى العائــد 

ـمـن اـسـتثمارك

3 - معرفة الأوراق المالية التي يمكنك شراءها في حساب التداول بالهامش، والتي يتم تحديدها في اتفاقية التداول بالهامش.

4 - أن يكــون لديــك المعرفــة المناســبة لتقديــر مــدى ملاءمــة قيامــك بالتــداول علــى الهامــش فــي ضــوء مصــادرك الماليــة، وأهدافــك الاســتثمارية، 

وـمـدى تحمـلـك لمـسـتوى المخاـطـر المتوقـعـة ـجـراء ـهـذا التعاـمـل

اقرأ اتفاقية التداول بالهامش

يتــم تنظيــم العلاقــة بينــك وبيــن شــركة الوســاطة المرخصــة التــي تمولــك مــن خلال اتفاقيــة التــداول بالهامــش، والتي يجــب قراءتهــا جيد ا ومناقشــة 

مـع الـشـركة قـبـل التوقـيـع عليـهـا لأنـهـا تعتـبـر ملزـمـة لك بنودـهـا ـ

ــال  ــبيل المث ــى س ــا، فعل ــزام به ــن الالت ــروطاً يتعي ــوداً وش ــن بن ــش تتضم ــداول بالهام ــة الت ــإن اتفاقي ــل، ف ــات التموي ــبة لاتفاقي ــال بالنس ــو الح ــا ه وكم

ــة، كيــف تمثــل  تتضمــن الاتفاقيــة كيفيــة احتســاب العمــولات والمصاريــف علــى حســاب التــداول بالهامــش، مســؤوليتك عــن ســداد المبالــغ الممول

نـوح يـل الممـ بـل التموـ نـة مقاـ مـش ضماـ لـى الهاـ لـة عـ يـة المموـ الأوراق المالـ

لذلــك عليــك عزيــزي المســتثمر أن تعيــر انتباهــك لكافــة البنــود والشــروط الــواردة فــي الاتفاقيــة وخاصــة المتعلقــة بقيــام شــركة الوســاطة بإخطــارك 

بانخفــاض قيمــة الأوراق الماليــة فــي حســاب التــداول بالهامــش، والإجــراء المتبــع للشــركة حــال عــدم قيامــك بتغطيــة النقــص عــن النســب المتفــق 

عليـهـا

اطلع على القرار الخاص بالتداول بالهامش

يحكــم تعاملــك فــي حســاب التــداول بالهامــش مــع شــركة الوســاطة قــرار مجلــس إدارة الهيئــة رقــم ) 25 /ر ( لســنة 2008 بشــأن التــداول بالهامــش 
والــذي لابــد مــن قراءتــه وفهمــه جيــد ا . كمــا يمكــن لشــركة الوســاطة أن تضيــف شــروط ا وأحــكام ا أخــرى تنظيميــة بالاتفــاق معكــم بمــا لا

يخالف أو يتعارض مع قرار التداول بالهامش المشار إليه.

المبلغ الذي يمكن لشركة الوساطة تمويلك به

بنــا ء علــى قــرار مجلــس إدارة الهيئــة رقــم ) 25 /ر(  لســنة 2008 بشــأن التــداول بالهامــش فإنــه يمكــن لشــركة الوســاطة تمويلــك بمــا لا يزيــد عــن )%50( 

مــن قيمــة الشــراء فــي حســاب التــداول بالهامــش، أي أنــه يتعيــن عليــك إيــداع نســبة لا تقــل عــن )50%( فــي حســاب التــداول بالهامــش - وفقــا للنســب 

المـحـددة ـفـي اتفاقـيـة الـتـداول بالهاـمـش- وـهـو ـمـا يـسـمى )بالهاـمـش الأوـلـي(

وبعــد قيامــك بالشــراء فــي حســاب التــداول بالهامــش، تقــوم شــركة الوســاطة بمتابعــة الحســاب بشــكل يومــي لإخطــارك بــأي انخفــاض فــي حســاب 

ــاهمة  ــبة مس ــا نس ــل له ــمح أن تص ــبة يس ــى نس ــل أدن ــذي يمث ــة( وال ــش الصيان ــرف ب )هام ــا تع ــاق عليه ــم الاتف ــبة يت ــا لنس ــش وفق ــداول بالهام الت

العمـيـل ـمـن القيـمـة الـسـوقية للأوراق المالـيـة ـفـي أي وـقـت بـعـد تارـيـخ الـشـراء
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ّـل نســبة )25% ( كحــد أدنــى مــن القيمــة الســوقية للأســهم المشــتراه فــي حســاب التــداول بالهامــش،  ووفــقاً لقــرار الهيئــة فــإن هامــش الصيانــة يمث�

وـقـد تـطلـب بـعـض ـشـركات الوـسـاطة هاـمـش صياـنـة أعـلـى يـتـم الاتـفـاق علـيـه ـفـي اتفاقـيـة الـتـداول بالهاـمـش المبرـمـة بينكـمـا

مثال توضيحي:

لنفتــرض عزيــزي المســتثمر أنــك قمــت بالاتفــاق مــع شــركة الوســاطة علــى أن تمولــك بالهامــش بنســبة )50%(، وقمــت بشــراء أوراق ماليــة فــي حســاب 

التــداول بالهامــش بقيمــة )16000( درهــم، فــإن شــركة الوســاطة ســتقوم بتمويلــك بمبلــغ )8000( درهــم وســتقوم أنــت بإيــداع مبلــغ )8000( درهــم نقــداً 

ــش  ــداول بالهام ــاب الت ــي حس ــاهمتك ف ــة مس ــإن قيم ــم ف ــح )12000( دره ــة لتصب ــوقية للأوراق المالي ــة الس ــاض القيم ــال انخف ــي ح ــة، وف أو أوراق مالي

ســتنخفض لتصبــح )4000( درـهـم عـلـى النـحـو التاـلـي: 

)12000( درهم القيمة السوقية للأسهم - )8000( درهم)مبلغ تمويل شركة الوساطة( = )4000(  درهم )قيمة مساهمتك(.

وفــي حــال أن الشــركة تحتســب هامــش الصيانــة عنــد نســبة ) 25 %(، أي )x % 25 12000 درهــم(، فــإن هامــش الصيانــة يكــون عنــد مبلــغ )3000( درهــم. وعليــه 

فــإن مســاهمتك ســتكون كافيــة لكونهــا أكبــر مــن هامــش الصيانــة. لكــن فــي حــال أن الشــركة تحتســب هامــش الصيانــة عنــد نســبة  )40 %(، أي

)X % 40 12000 درهــم( فــإن هامــش الصيانــة يكــون عنــد مبلــغ )4800( درهــم، وعليــه فــإن مســاهمتك ســتكون غيــر كافيــة، نتيجــة لذلــك فــإن الشــركة 

ــم. ــغ )800( دره ّـل مبل ــذي يمث� ــاب )Margin call( وال ــي الحس ــص ف ــة النق ــارك لتغطي ــتقوم بإخط س

)Margin call( كيف يتم تغطية النقص في الحساب

ــة النقــص فــي الحســاب  ــه، فــإن الشــركة ســتقوم بإخطــارك لتغطي ــة عــن الحــد المســموح ب ــزي المســتثمر- فــي حــال انخفــض هامــش الصيان عزي

)Margin call( لإيــداع مبالــغ إضافيــة أو أوراق ماليــة خلال يومــي عمــل بالقــدر الــذي يعيــد نســبة مســاهمتك إلــى نســبة هامــش الصيانــة، وفــقاً  للقيمــة 
ــق  ــه يح ــار فإن ــخ الاخط ــن تاري ــل م ــي عم ــة خلال يوم ــك بالتغطي ــدم قيام ــال ع ــي ح ــة. وف ــك بالتغطي ــخ قيام ــي تاري ــة ف ــك الأوراق المالي ــوقية لتل الس

لشــركة الوســاطة أن تقــوم ببيــع كل أو جــزء مــن الأوراق الماليــة الممولــة علــى الهامــش بالقــدر الــذي يعيــد نســبة ملكيتــك إلــى نســبة هامــش الصيانــة 

عـلـى الاـقـل، وـفـق ا للقيـمـة الـسـوقية لتـلـك الأوراق المالـيـة ـفـي تارـيـخ الـبيـع

عزيــزي المســتثمر- للمزيــد مــن المعلومــات يمكنــك الاطلاع علــى قــرار مجلــس الهيئــة رقــم )25 /ر( لســنة 2008 بشــأن التــداول بالهامــش بزيــارة موقــع 

https://www.sca.gov.ae :الهيئــة  الالكترونــي، أو الضغــط علــى الرابــط التالــي

ــس  ــرار مجل ــل ق ــث يمث ــة، حي ــات القانوني ــي المنازع ــه ف ــد ب ــتثمر، ولا يعت ــة للمس ــادي كخدم ــل الإرش ــذا الدلي ــلع ه ــة والس ــة الأوراق المالي ــدم هيئ  تق

إدارة الهيئــة رقــم ) 25 /ر(  لســنة 2008 بشــأن التــداول بالهامــش المرجــع القانونــي بهــذا الخصــوص. كمــا يستحســن فــي حالــة المنازعــات الاســتعانة 

يـة فـي الأوراق المالـ صـص ـ نـي متخـ شـار قانوـ بمستـ
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